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. .. P . . Gestao, Elaboracio e
Promosec Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
CNPJ 04.755.953/0001-10
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Colocamo-nos a disposi¢do de V. Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V. Sas. as
_ P . vp ¢ g, . P N Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.
Demonstragoes Contdbeis, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas das
Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes sobre a Revisao Limitada. Diretoria
BALANGCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil
ATIVO 2010 2009 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2010 2009
CIRCULANTE 465 545 CIRCULANTE 59 55
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5).... 7 10  Outras Obrigacoes (Nota 14a) 59 55
Ativos Financeiros para | iacao (Nota 6) 144 220
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13e)..... 3 5 N )
Créditos Recebiveis (Nota 7) - 2.700 PATRIMONIO LIQUIDO 1.175 1.225
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 7)... - (2.700) Capital Social:
Cr_éditos Tributéarios (Nota 13c) 311 310 - De Domiciliados no Pais (Nota 8a) 3.000 3.000
NAO CIFECULANTE 769 735  Prejuizos Acumulados (1.825) (1.775)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 769 735
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13e)..... 78 69
Créditos Tributérios (Nota 13c) 691 666
TOTAL 1.234 1.280 TOTAL 1.234 1.280
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
31 de dezembro 31 de dezembro
2010 2009 2010 2009
RECEITAS OP ERACIONAIS 21 30 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 9) .... 21 30 Resultado antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social ..... (76) (80)
DESPESAS OPERACIONAIS 97 110
Despesas Tributarias (Nota 10) 2 2 Ajustes ao Prejuizo Liquido antes dos Impostos...... (5) (5)
Desp: Gerais e Administrativas (Nota 11) 95 108 Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas (5) (5)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO.. (76) (80) o o o5
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 13a)............ 26 27 e &1 (85)
PREJUIZO DO EXERCICIO (50) (53) Aumento em Ativos Financeiros para Negociag&o... 74 80
Numero de agdes 6.000 6.000 Redugao em Outros Créditos - 53
Prejuizo Liquido por lote de mil acdes em R$ ..... 8.333,33 8.833,33, _ N
] il p © $ ( ) ( ) Aumento/(Redugédo) em Outras Obrigagdes ..... 4 (41)
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
- — Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Pagos...... - (1)
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro Caixa Liquido ( das Oper (©) 6
Descricao 2010 % 2009 % ( 201/ de Caixa e 0 de Caixa 3 6
1- RECEITAS - - - -
2- ISNSU,MOSdA_PQUI,HIDOS DE TERCEIROS (gg) ‘:;g,’;’ (13;) 1;2,: I - Inicio do Perfodo. 10 2
©rVigos delerceiros ... 87) g (©9) g Liquida de Caixa Fim do Periodo 7 10
Outros (6) 8,3 (5) 7,0 e " ~ de Caixa e
q (
3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) ... (93) 1292 (104) 140,4 de Caixa i e Oaia @ 6
4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZACOES - - - -
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
PELA ENTIDADE (3-4) .. - (93) 129,2 (104) 140,4 ~ "~ ) ) -
6 -VALOR ADIQIONADO RECEBIDO EM DEMONSTRACAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO - Em Reais mil
TRANSFERENCIA 21 (29,2) 30 (40,4) Capital Prejuizos
Receitas Fi 21 (29,2) 30 (40,4) Social Acumulados Total
7-VALOR ADICIONADO TOTAL A Saldos em 31.12.2008 3.000 (1.722) 1.278
DISTRIBUIR (5+6)... (72) 99,3 (74) 99,7
8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADOTOTAL (72) 99,3 (74) 99,7 - . .
8.1) Imp. Taxas e Contribuigd (22) 29,9 (22) 2006 ' reluizo doExercicio (58) (53)
Federais (22) 29,9 (22) 29,6 12,2009
8.2) Remuneragio de Capitais de Terceiros Saldos em 31. 3.000 (1.775) 1.225
e Outos - - - - - -
8.3) Remuneragéo de Capitais Proprios (50) 69,4 (53) 70,1  Prejuizo do Exercicio - (50) (50)
Dividendos - - -
Prejuizos Retidos . (50) 69,4 (58) 70,1  Saldos em 31.12.2010. 3.000 (1.825) 1175
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil
1) INFORMAGCOES GERAIS Os ativos financeiros mantidos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no
A Promosec Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros tem por objeto tinica e exclusivamente a aquisigao de alanco e, os custos de transagao sao registrados diretamente no resultado do periodo.
créditos, vencidos ou vincendos, oriundos de operagdes praticadas por bancos miiltiplos, bancos comerciais, Ganhos e perdas decorrentes de mudangas no valor justo s&o reconhecidos diretamente no resultado em
bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, anhos e perdas liquidos de ativos financeiros para negociagao . As receitas e despefas de juros de ativos
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias. flnanc-elrcsf‘rnanndn:)s par‘a negc{cla\-gao s&o reconhecidas em “Resultado liquido de juros”.
A Promosec Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organizagao Bradesco, g) A"YOS |fr.1ancelros d?ponl\(el? para vendad < . i . 0 d . < <
utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos, e suas demonstragdes contabeis devem S qﬂ_vos inanceiros disponiveis para venda sao a_mvos inanceiros nao er\vatl\_/cs que nao sao
tendid " text classificados em mantidos até o vencimento, empréstimos ou recebiveis ou a valor justo por meio do
seren ?" |~as neste con‘ exuo. ~ | X . resultado para os quais existe a intengdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem
A autorizagéo para a emissao destas demonstragoes contabeis foi concedida pela Diretoria em 28 de  ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, pregos de titulos de patriménio
janeiro de 2011. ou necessidades de liquidez.
2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS Ativos financeiros disponiveis para venda s&o reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem
. L . - P . ao valor pago incluindo os custos de transagdo, e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com
Este ¢ o primeiro conjunto de demonstragoes contdbeis preparado pela Companhia de acordo com o ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com exce¢ao
as novas normas contabeis brasileiras emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCS), gag perdas por valor no recuperével e dos ganhos e perdas cambiais de conversao. Se um ativo financeiro
aplicaveis a pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas disponivel para venda apresentar uma perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada registrada no
e Médias Empresas. As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes resultado abrangente é reconhecida na demonstragéo do resultado.
contébeis estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.
apresentados, salvo quando indicado de outra forma. A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, n&o possuia ativos financeiros disponiveis para venda.
2.1) Base de pi céo e ap 4o das 6 abei c) Ativos fi i i até o
As demonstragoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com o CPC Os ativos financeiros mantidos até o vencimento so ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos
para PMEs. Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para ou determinaveis e vencimento fixo que a Companhia tem intengéo e capacidade de manter até o vencimento
refletir a remensuragéo dos ativos ao seu valor justo. e que ndo sdo designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou como disponiveis para
A preparagao de demonstragdes contabeis em conformidade com o GPC para PMES requer o uso de certas YeNda € que ndo atendem a definicao de empréstimos e recebiveis. S
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracao da Companhia Os ?tlvods_ fl;\ance_lros mant;dos até o;/e;ﬁm;nlo sabu 'ECO"Tec'dOf |mc:almer;te a valgrludsw |‘r1‘<;\u|ngo s
no processo de aplicagéo das politicas contabeis. custos diretos e incrementais e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se
o N ) ’ _ 0 método da taxa efetiva de juros.
A;g:i?gzz(’;:g::::as pelo CPC para PMEs nao produziram efeitos relevantes nas demonstragoes Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas
¢ 1 1a. Financeiras”. No caso de deterioracao, a perda por valor nao recuperavel é relatada como uma redugéo do
2.2) Moeda funcional valor contébil do investimento e é reconhecida na demonstracéo do resultado.
a) Moeda i e moeda de ap a A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, n@o possufa ativos financeiros mantidos até o
Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis s@o mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente venclrnemo. .
econémico no qual a Companhia atua (“moeda funcional’). As demonstragdes contébeis estéo apresentadasem  d) Crel tos ’eCEb"(e"s o ) o )
milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagao. Os créditos recebiveis sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisicao, sendo mantidos sem
2.3) Caixa e equivalentes de caixa qualquer atualizagdo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é
3 q deduzida do custo de aquisi¢do até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancarios, outros investimentos resultado de créditos recebiveis.
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e que apresentem riscos e) Provisdo para devedores duvidosos
significantes de mudanga de valor justo, os quais s&o utilizados pela Companhia para gerenciamento de N fina de cada periodo, a provisdo para perdas com créditos recebiveis é ajustada com base em uma andlise
seus compromissos de curto prazo (Nota 5). de nossa carteira, incluindo a estimativa das perdas em créditos recebiveis.
2.4) Ativos financeiros A determinagéo da perda por redugéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza,
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo que fagamos julgamentos e suposiGes em relagao a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases
por meio do resultado, disponiveis para venda, mantidos até o vencimento. A classificagao depende da individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como um todo, varios
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragéo determina a classificagao fatores podem afeltar a edsnmaig/_a d‘f‘} af“p#“‘d,e_ provavel Tas ge;dai,v \‘r!clumdo quda\ metodologuaf usar?o_s
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. para mensurar as taxas de inadimpléncia historicas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais
n . N o mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da provisao para perdas incluem: (i)
a) Ativos financeiros para negociacao conjuntura econdmica, (i) experiéncia passada e (iii) riscos especificos e globais em relagao as operagoes,
Os ativos financeiros para negociagdo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propdsito de vender no aos devedores e garantidores. Consequentemente, nossa provisao para perdas pode nao ser indicativa das
curto prazo, ou que a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro perdas futuras reais.
no curto prazo ou para tomada de posi¢des. Os instrumentos financeiros também s@o categorizados como 2.5) Redug&o ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)
mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge. Uma perda é reconhecida pelo valor em que o valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel. Este
Continua... —_J
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

ltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo (ou de uma UGC), menos as despesas de venda,
e o valor em uso. Para fins de aval|agao de perda os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para
os quais existam fluxos de caixa (Unidades G de Caixa (UGC)). Os
ativos nao financeiros que tenham sofrido redugao com excecao do agio, sdo revisados para identificar
uma possivel reversao da provisao para perdas por impairment na data do balango.
2.6) Patriménio Liquido
a) Lucro por agdo
A Companhia apresenta dados de lucro por agéo basico.
O lucro por agédo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia
pela quantidade de agdes ordindrias.
b) Dividendos a pagar
A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragoes
contdbeis, no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposicao do dividendo
minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.
2.7) Reconhecimento da Receita
A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao de produtos
e servigos no curso normal das atividades da Companhia.
A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (i) é
provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade; e (jii) quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

e D Fi
As receitas financeiras s&o reconhecidas:
Pelo valor justo baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagao é
determinado com base na utilizagao de precos de lransagoes recen!es. semelhantes e realizadas em
condicdes de mercados, ou com base em r de em técnicas de fluxo
de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o valor do dinheiro no tempo,
a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo. Consequentemente, a utilizagao de diferentes
metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagao de determinado modelo, poderia
originar resultados financeiros diferentes daqueles apresentados.
As receitas e despesas financeiras s&o reconhecidas na demonstragao do resultado utilizando-se a taxa do
Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (SELIC), divulgada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM),
é a taxa média ponderada pelo volume das operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais e realizadas no SELIC, na forma de operagdes compromissadas. E a taxa basica utilizada
como referéncia pela politica monetaria.
As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstragado do resultado incluem:
* Rendimentos em ativos mantidos para negociacao avaliados pelo valor justo.
* Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pela taxa média ponderada, SELIC.

2.8) Imposto de Renda e Contribuigéo Social

8) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acdes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em acdes nominativas-escriturais, sem
valor nominal.
Em 31 de dezembro

2010 2009
Ordinérias 6.000 6.000
Total 6.000 6.000

b) Dividendos minimos obrigatérios
Conforme disposicao estatutdria, aos acionistas estao assegurados dividendos que somados
correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societaria.

9) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Em 31 de dezembro

2010 2009
Rendimento de Aplicages em Fundos de Investimentos Financeiros ..... 16 25
Juros Ativos 5 5
Total 21 30
10) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Cofins 1 1
Impostos e Taxas Diversos 1 1
Total 2 2
11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Servigos Prestados em Terceiros 15 20
Contribui¢ao Sindical Patronal 3 3
Editais e Publicagdes 72 78
Outras D Gerais e Admini 5 7
Total 95 108
12) PARTES RELACIONADAS
a) As tr com partes estao assim rep
Em 31 de dezembro
2010 2009
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) _(passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa
Banco ) S.A. 7 - 10 -
b) ¢éo do p I-chave da Administraga

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do
adicional de 10%. A provisao para contribui¢ao social € calculada sobre o lucro antes do imposto de renda,
considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais,
de acordo com as respectivas legislagGes vigentes.

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido.
O imposto é reconhecido na demonstragéo do resultado, exceto na proporgado em que estiver relacionado a
itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

Os encargos do imposto de renda e contribuicao social corrente sdo calculados com base nas leis
tributdrias em vigor na data do balanco.

Os créditos tributarios sobre adi¢des temporarias serdo realizados quando da utilizacao e/ou reversao
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos
contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagé@o, considerando os estudos técnicos e
as andlises realizadas pela Administragao.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificagdes no
critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do
exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao teréo efeitos
para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributério de Transicdo — RTT,
devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributdrios da adogao da Lei n°® 11.638/07 estao
registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia como parte integrante da Organizacdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos
desta permitindo que os riscos sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e
reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administragdo quando necessario.

Com o intuito de obter sinergia ao longo do processo de gerenciamento de riscos ha, permanentemente,
um férum de alto nivel na Organizagéo. Essa instancia, denominada Comité de Gestdo Integrada de
Riscos e Alocagédo de Capital, é um drgéo estatutario, presidido pelo Diretor-Presidente da Organizagao,
que tem por atribuicao assessorar o Conselho de Administragdo na aprovagao de politicas institucionais e
limites de exposicao a riscos no ambito da Organizagao.

4) TRANSICAO PARA O CPC PARA AS PMES

As demonstragoes contdbeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 sdo as
des contdbeis pr de acordo com as politicas contabeis do CPC para PMEs.

A Companhia adotou 1° de janeiro de 2009 como data de transicdo. Nessa data, ela preparou as

primeiras demonstragdes contabeis de acordo com o CPC para PMEs, nas quais considerou todas as

excegdes obrigatdrias e algumas das isengées opcionais permitidas na aplicagao retrospectiva completa

do CPC para PMEs.

NZo estdo sendo apresentadas as demonstragdes contabeis de 1° de janeiro de 2009 por ndo apresentarem

efeitos em sua divulgagao.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
2010 2009
10

Dlsponlbllldades em moeda nacional (1)...
i 10

Total de
(1) Refere-se a depdsito bancério a vista.

6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros Referenciados DI
Unigo no montante de R$ 144 (2009 — R$ 220). Estes ativos sao classificados na categoria de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Para as aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das
respectivas cotas.

7) CREDITOS RECEBIVEIS
Representam valores recebiveis de operagdes de créditos oriundas de Instituicdes Financeiras, efetuadas de
acordo com a Resolugao n® 2.686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional — CMN.
Em 31 de dezembro
2010
Saldo dos Créditos Recebiveis . - 2.700
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa.. - (2.700)

~ -~

A Companhia é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos
cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.
13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQI_\O SOCIAL
a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social
Em 31 de dezembro

2010 2009
Resultado antes dos tributos (Imposto de renda e contribuigcdo social) (76) (80)
Crédito do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de
25% e 9%, respectivamente 26 27
Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio 26 27

b) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
Em 31 de dezembro

2010 2009
Impostos diferidos
Constituicao no exercicio sobre adicoes arias 1 4
Constituigao no exercicio sobre base negativa de contribuicao social
e prejuizo fiscal 25 23
Imposto de renda e contribuicéo social do exercicio.. 26 27

¢) Movimentagao/evolugéo dos créditos trlbu!arlos de |mposto de renda e contribui¢ao social
diferidos
Em 31 de dezembro

Saldo em Consti- Reali- Saldo em
31.12.2009 tuicdo zacédo 31.12.2010
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa........... 918 - - 918
Outras provisdes 19 20 19 20
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
porarias 937 20 19 938
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 39 25 - 64
Total dos créditos tributarios 976 45 19 1.002
d) Previsdo de a0 dos tr sobre di C arias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢ao social
Em 31 de dezembro
Diferencas Prejuizo fiscal e
temporarias base negativa
Imposto Contribui- Imposto Contribui-
derenda  cdosocial _derenda céo social Total
2011 229 82 - - 311
2012 229 82 - - 311
2013, 229 82 - - 311
2014, 4 2 36 13 54
2015, - - 11 4 15
Total ... 691 248 a7 17 1.002

A projecéo de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a

expectativa de lucros contabeis.

e) Créditos Tributérios

O valor presente dos créditos tributdrios, calculados considerando a taxa média de captacao praticada pela

Companhia, liquida dos efeitos tributarios, monta R$ 937 (2009 — R$ 906) sendo R$ 882 (2009 — R$ 873) de

diferencas temporarias e R$ 55 (2009 — R$ 33) de prejuizo fiscal e base negativa da contribuigéo social.

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribuicao

social de exercicios anteriores e imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras no montante de

R$ 80 (2009 — R$ 74).

14) OUTRAS INFORMACOES

a) Outras Obrigacdes referem-se basicamente & provisao de despesas de publicagdo no montante de
R$ 57 (2009 — R$ 53).

b) A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, nao possuia operagdes com instrumentos financeiros
derivativos.

c) Devido as caracteristicas da companhia, ndo ha componentes de outros resultados abrangentes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS REVISOES LIMITADAS

Aos Administradores e Acionistas

C de Créditos Fi

1. Revisamos o balango patrimonial da Promosec Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio
Ilquldo e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua
admir 30. Nossa respc I € emitir um relatério sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa revisao.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao. Essas normas
requerem que a revisao seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga limitada de que
as demonstrages contdbeis apresentadas estao livres de distorgao relevante. Uma revisao esta limitada,
principalmente, a indagacdes ao pessoal da entidade e a aplicacao de procedimentos analiticos aos dados
financeiros e, portanto, proporcionam menos seguranca do que uma auditoria. Ndo realizamos uma auditoria
e, consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

3. Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
demonstragdes contabeis nao estdo apresentadas adequadamente, em todos os aspectos relevantes, em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis para pequenas e médias empresas.

ia Securiti;

4. Revisamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentacao esta sendo efetuada de forma voluntaria pela Companhia e como informagao
st tar as praticas i no Brasil que ndo requer a apresentagdao da DVA. Essa
demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente € com base em
nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essa demonstragcao nao
esteja apresentada de forma condizente com as demonstragdes contabeis referidas no primeiro paragrafo,
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

_.I
pwe

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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sexta-feira, 18 de marco de 2011

R10 D0 COMERCIO

Promosec Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 04.755.953/0001-10
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis, relativas ao exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes sobre a Revisdo Limitada.

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009

CIRCULANTE 465 545
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) ......... 7 10
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 6) 144 220
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13e; 3 5
Créditos Recebiveis (Nota 7) - 2.700
Provis&o para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (Nota 7). - (2.700)
Créditos Tributarios (Nota 13c) 311 310
NAO CIRCULANTE 769 735
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 769 735
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13e)... 78 69
Créditos Tributarios (Nota 13c) 691 666
TOTAL 1.234 1.280

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contébeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em
31 de dezembro

2010 2009
RECEITAS OPERACIONAIS 21 30
Receitas Financeiras LIQUIas (NOEA 9) .........ooiiiiiiiieeees e 21 30
DESPESAS OPERACIONAIS 97 110
Despesas TADUTAMAS (NOEA T0) ......v.viiiiiiii et 2 2
Despesas Gerais e Administrativas (NOta 11) ... 95 108
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO (76) (80)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQI\O SOCIAL (Nota 13a) 26 27
PREJUIZO DO EXERCICIO (50) (53)
INUMETO 8 AGOES ...ttt 6.000 6.000
Prejuizo Liquido por lote de mil @G0ES €M RE ...t (8.333,33) (8.833,33)
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
DEMOHSTRAGT\O DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
Descrigao 2010 % 2009 %
1 - RECEITAS - - - -
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS .........cccccvmininniuninnas (93) 129,2 (104) 140,4
SErViGoSs de TEICEIMOS ....viviiiiiiiiiiit ettt 87) 120,8 (99) 133,4
OULTOS .. (6) 8,3 (5) 7,0
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) wccvevrersmsesmsmsssssasesssssssasasanns (93) 129,2 (104) 140,4
4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES .....ovvureeureeseeseesnesneenns - - - -
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (3-4) (93) 129,2 (104) 140,4
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA ...... 21 (29,2) 30 (40,4)
Receitas Financeiras 21 (29,2) 30 (40,4)
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6) ...cccceueuesne (72) 99,3 (74) 99,7
8- DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL (72) 99,3 (74) 99,7
8.1) Impostos, Taxas e Contribuicoes . (22) 29,9 (22) 29,6
Federais . . (22) 29,9 (22) 29,6
8.2) R acgao de Cay de Terceiros e Outros ........... - - - -
8.3) Remuneracao de Capitais Proprios ..........coceeeeeresesesnnas (50) 69,4 (53) 70,1
DIVIAENAOS ... - - - -
Prejuizos REtOS .....ocviieiiiiiiieece e (50) 69,4 (53) 701

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

1) INFORMAGOES GERAIS

A Promosec Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros tem por objeto Unica e exclusivamente a aquisicao de créditos, vencidos ou vincendos, oriundos de
operagbes praticadas por bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de
crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecarias.

A Promosec Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros é parte integrante da Organizagdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e
tecnoldgicos, e suas demonstragdes contabeiss devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagao para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 28 de janeiro de 2011.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

Este é o primeiro conjunto de demonstragdes contabeis preparado pela Companhia de acordo com as novas normas contabeis brasileiras emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), aplicaveis a pequenas e médias empresas - Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas e
Médias Empresas. As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes contébeis estao definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma

2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstragées contabeis

As demonstragoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com o CPC para PMEs. Elas foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor e ajustadas para refletir a remensuragao dos ativos ao seu valor justo.

A preparagao de demonstragoes contabeis em conformidade com o CPC para PMEs requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da Administragao da Companhia no processo de aplicagéo das politicas contébeis

As alteragdes introduzidas pelo CPC para PMEs nao produziram efeitos relevantes nas demonstragoes contabeis da Companhia.

2.2) Moeda funcional

a) Moeda funcional e moeda de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragoes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia
atua (“moeda funcional”). As demonstraces contabeis estao apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e,
também, a sua moeda de apresentagao.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancérios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses e que apresentem riscos significantes de mudanca de valor justo, os quais sé&o utilizados pela Companhia para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo (Nota 5).

2.4) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, disponiveis para
venda, mantidos até o vencimento. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao
determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial

a) Ativos financeiros para negociagao

Os ativos financeiros para negociagéo sao os ativos mantidos pela Companhia com o propoésito de vender no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro no curto prazo ou para tomada de posigdes. Os instrumentos financeiros também sao
categorizados como mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociacédo séo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagao sao
registrados diretamente no resultado do periodo.

Ganhos e perdas decorrentes de mudancas no valor justo sao reconhecidos diretamente no resultado em “Ganhos e perdas liquidos de ativos financeiros para
negociagao”. As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagao sao reconhecidas em “Resultado liquido de juros”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda s&o ativos financeiros n&o derivativos que nao sao classificados em mantidos até o vencimento, empréstimos ou
recebiveis ou a valor justo por meio do resultado para os quais existe a intengdo de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos
em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio, precos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda s&o reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo os custos de transagéo,
e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com
excecao das perdas por valor nao recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de conversao. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragéo do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros

A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, nao possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a
Companhia tem intencéo e capacidade de manter até o vencimento e que ndo séo designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou
como disponiveis para venda e que ndo atendem a definicado de empréstimos e recebiveis

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento sao reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais e contabilizados
subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioracdo, a perda
por valor ndo recuperavel ¢ relatada como uma redugéo do valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstragéo do resultado.

A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, n&o possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Créditos recebiveis

Os créditos recebiveis sao inicialmente registrados ao seu custo de aquisigao, sendo mantidos sem qualquer atualizagao. Por ocasido do recebimento de
qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta ¢ deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como
resultado de créditos recebiveis.

e) Provisao para devedores duvidosos

No final de cada periodo, a proviséo para perdas com créditos recebiveis é ajustada com base em uma anélise de nossa carteira, incluindo a estimativa das
perdas em créditos recebiveis.

A determinagédo da perda por redugéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos e suposigoes em
relacdo a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras especificas. Quando revisamos a carteira como um
todo, vérios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo qual metodologia usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia
histéricas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais mensuragoes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagao da provisao para
perdas incluem: (i) conjuntura econdmica, (i) experiéncia passada e (iii) riscos especificos e globais em relacao as operacoes, aos devedores e garantidores.
Consequentemente, nossa provisao para perdas pode nao ser indicativa das perdas futuras reais.

2.5) Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Uma perda ¢ reconhecida pelo valor em que o valor contabil do ativo exceda seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo (ou de uma UGC), menos as despesas de venda, e o valor em uso. Para fins de avaliagao de perda, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para
os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos nao financeiros que tenham sofrido reducao,
com excegdo do 4gio, sdo revisados para identificar uma possivel reversdo da provisao para perdas por impairment na data do balango.

2.6) Patriménio Liquido

a) Lucro por agao
A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico.
O lucro por agao basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade de agoes ordinérias.

b) Dividendos a pagar
A distribuigao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicdo
é aprovada por eles, ou quando da proposigao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.7) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos e servicos no curso normal das
atividades da Companhia

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranga; (i) € provavel que beneficios econémicos futuros fluam
para a entidade; e (iii) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

Receitas e Despesas Financeiras

As receitas financeiras sao reconhecidas:

* Pelo valor justo baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagao ¢ determinado com base na utilizagao de precos de
transagoes recentes, semelhantes e realizadas em condigoes de mercados, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxo
de caixa futuros descontados considerando as condigbes de mercado, o valor do dinheiro no tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo. Consequentemente, a utilizacdo de
diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagéo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles apresentados

As receitas e despesas financeiras sao reconhecidas na demonstracéo do resultado utilizando-se a taxa do Sistema Especial de Liquidacao e
Custddia (SELIC), divulgada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM), ¢ a taxa média ponderada pelo volume das operagdes de financiamento
por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e realizadas no SELIC, na forma de operagdes compromissadas. E a taxa basica utilizada como
referéncia pela politica monetéria.

~N

Gestéo, Elaboracao e
Divulgagao de
Relatérios de Analise
Econdmica Financeira e
Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

Colocamo-nos a disposicéo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Osasco, SR, 28 de janeiro de 2011.
Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2010 2009
CIRCULANTE 59 55
Outras Obrigagies (NOTA 14a) ..ot . 59 55
PATRIMONIO LiQUIDO 1.175 1.225
Capital Social:

- De Domiciliados NO Pais (NOLA BA)...........c.euiiiiiiiiiiieiie ettt . 3.000 3.000
PrejUiZOS ACUMUIATOS ...ttt . (1.825) (1.775)
TOTAL 1.234 1.280

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em
31 de dezembro

2010 2009
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social (76) (80)
Ajustes ao Prejuizo Liquido antes dos Impostos (5) (5)
Juros, Variagoes Monetarias € Cambiais, LIQUIAS ... . (5) 5)
Prejuizo Ajustado (81) (85)
Aumento em Ativos Financeiros para NEGOCIAGE0 ............oviiiiiiiiiiiiiiee s . 74 80
RedUGA0 €M OULTOS CIEAMOS ...t . - 53
Aumento/(Reducao) em OUtras ODIIGAGOES............uiiiiiiiiiicitet s . 4 41)
Imposto de Renda e ContribuiGao Social PAgOS.............ciiiiiiiiii e - 1)
Caixa Liquido Proveniente (Utilizado) das Atividades Operacionai 3) 6
(Reducao)/Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 3) 6
(Redugéo)/Aumento INICIO O PEMOTO ... 10 4
Liquida de Caixa e FIM dO PEHOTO ... 7 10
Equivalentes de Caixa | (Redugao)/Aumento de Caixa e Equival de Caixa 3) 6
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO - Em Reais mil
Capital Prejuizos
Eventos Social Acumulado Total
Saldos em 31.12.2008 3.000 (1.722) 1.278
Prejuizo do EXErCICIO ..ot - (53) (53)
Saldos em 31.12.2009 3.000 (1.775) 1.225
Prejuizo do EXEICICIO. ..ot - (50) (50)
Saldos em 31.12.2010 3.000 (1.825) 1.175

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contébeis.

As receitas e despesas de juros apresentadas na demonstracdo do resultado incluem:
* Rendimentos em ativos mantidos para negociacao avaliados pelo valor justo.
 Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pela taxa média ponderada, SELIC.

2.8) Imposto de Renda e Contribuigao Social

A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%. A provisdo para contribuicao social
¢é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigoes
sociais, de acordo com as respectivas legislagoes vigentes

As despesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido. O imposto é reconhecido na demonstragao do
resultado, exceto na proporgao em que estiver relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

Os encargos do imposto de renda e contribuicdo social corrente séo calculados com base nas leis tributarias em vigor na data do balango.

Os créditos tributérios sobre adicdes temporérias seréo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagéo, considerando os estudos
técnicos e as anélises realizadas pela Administragéo.

De acordo com a Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n°® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terao
efeitos para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser considerados, para fins
tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da adogdo da Lei n° 11.638/07
estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta permitindo que os riscos
sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administracao
quando necessario.

Com o intuito de obter sinergia ao longo do processo de gerenciamento de riscos ha, permanentemente, um férum de alto nivel na Organizacéo.
Essa instancia, denominada Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao de Capital, € um érgao estatutario, presidido pelo Diretor-Presidente
da Organizagao, que tem por atribuicdo assessorar o Conselho de Administragao na aprovacéo de politicas institucionais e limites de exposicdo a
riscos no ambito da Organizagao.

4) TRANSICAO PARA O CPC PARA AS PMES

As demonstragoes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 s&o as primeiras demonstragdes contabeis preparadas
de acordo com as politicas contabeis do CPC para PMEs.

A Companhia adotou 1° de janeiro de 2009 como data de transicdo. Nessa data, ela preparou as primeiras demonstragoes contébeis de acordo com
o CPC para PMEs, nas quais considerou todas as excegOes obrigatérias e algumas das isengdes opcionais permitidas na aplicagédo retrospectiva
completa do CPC para PMEs.

Nao estao sendo apresentadas as demonstragdes contébeis de 1° de janeiro de 2009 por n&o apresentarem efeitos em sua divulgagéo.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2009
10
10

2010
Disponibilidades em moeda NAaCIONAI (1) ..o 7
Total de disponibilidades 7
(1) Refere-se a depdsito bancério a vista.

6) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

Referem-se a aplicacoes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros Referenciados DI Unido no montante de R$ 144 (2009 — R$ 220). Estes ativos
sao classificados na categoria de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Para as aplicagoes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

7) CREDITOS RECEBIVEIS
Representam valores recebiveis de operagbes de créditos oriundas de Instituigdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugdo n° 2.686 de 26 de
janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional — CMN.

Em 31 de dezembro

2010 2009
Saldo dos Créditos Recebiveis . - . - 2.700
Provis&o para Créditos de Liquidagao Duvidosa.... - (2.700)

8) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2010 2009
OFTINATIES .. ..ttt 6.000 6.000
Total 6.000 6.000

b) Dividendos minimos obrigatérios

Conforme disposicao estatutaria, aos acionistas estédo assegurados dividendos que somados correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos da lei societaria.

9) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Em 31 de dezembro

2010 2009
Rendimento de Aplicagbes em Fundos de Investimentos Financeiros 16 25
Juros Ativos 5 5
Total 21 30
10) DESPESAS TRIBUTARIAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
0TS s 1 1
IMPOStOS € TAaXas DIVEISOS ..........coiiiiiiiiiii 1 1
Total 2 2
11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Servigos Prestados em Terceiros 15 20
Contribuicao Sindical Patronal... 3 3
Editais e Publicagoes 72 78
Outras Despesas Gerais e Administrativas ... 5 7
Total 95 108
12) PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com partes relacionadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro
2010 2009
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa
Banco Bradesco S.A. ... 7 - 10 -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A Companhia ¢ parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,
controlador da Companhia.

Continua... J
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13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracgao do céalculo dos encargos com imposto de renda e contribuicédo social
Em 31 de dezembro

2010 2009

Resultado antes dos tributos (Imposto de renda e contribuicao social) (76) (80)
Crédito do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente.................. 26 27
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio 26 27
b) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos

Em 31 de dezembro

2010 2009

Impostos diferidos
Constituicao no exercicio sobre adigoes teMPOTAMNES ..............cc.cooiiiiiiiiiiiiiceiec e 1 4
Constituicao no exercicio sobre base negativa de contribuigao social e prejuizo fiscal............ccccocovciiiiinne 25 23
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio 26 27
c) Movimentagao/evolucao dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social diferidos

Em 31 de dezembro

Saldo em Saldo em
31.12.2009 Constituigao Realizagao 31.12.2010

Provisé&o para créditos de liquidagao duvidosa .............cccccvvviviiininns 918 - - 918
OULras ProviSOBS ...........ccocvviiiiiieciciecee 19 20 19 20
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias....... 937 20 19 938
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social.......................... 39 25 - 64
Total dos créditos tributario. 976 45 19 1.002

Aos Administradores e Acionistas
Promosec Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

1. Revisamos o balango patrimonial da Promosec Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade
de sua administracdo. Nossa responsabilidade é emitir um relatério sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa revisao.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao. Essas normas requerem que a revisao seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga limitada de que as demonstragdes contabeis apresentadas estéo livres de distorgéo relevante. Uma reviséo esta
limitada, principalmente, a indagagbes ao pessoal da entidade e a aplicagao de procedimentos analiticos aos dados financeiros e, portanto, proporcionam
menos seguranga do que uma auditoria. N&o realizamos uma auditoria e, consequentemente, n&o expressamos uma opiniao de auditoria.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes contabeis néo estao
apresentadas adequadamente, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis para

pequenas e médias empresas.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

Promosec Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros

CNPJ 04.755.953/0001-10
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

~N

Gestéo, Elaboracio e
Divulgacio de
Relatérios de Andlise
Econémica Financeira e
Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

d) Previsao de realizagdo dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social

Em 31 de dezembro

Diferencas temporarias

Prejuizo fiscal e
base negativa

Imposto Contribuigao Imposto  Contribuicao
de renda social de renda social Total
229 82 - 31
229 82 311
229 82 - - 31
4 2 36 13 54
- - " 4 15
691 248 47 17 1.002

A projegao de realizagdo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo ¢é diretamente relacionada a expectativa de lucros contébeis

e) Créditos Tributarios

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo praticada pela Companhia, liquida dos efeitos tributérios,
monta R$ 937 (2009 - R$ 906) sendo R$ 882 (2009 — R$ 873) de diferencas temporarias e R$ 55 (2009 — R$ 33) de prejuizo fiscal e base negativa da

contribuicdo social.

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, a imposto de renda e contribui¢éo social de exercicios anteriores e imposto retido na fonte
sobre aplicagoes financeiras no montante de R$ 80 (2009 — R$ 74).

14) OUTRAS INFORMAGOES

a) Outras Obrigagoes referem-se basicamente a provisao de despesas de publicacdo no montante de R$ 57 (2009 — R$ 53)
b) A Companhia em 31 de dezembro de 2010 e 2009, n&o possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos.
c) Devido as caracteristicas da companhia, nao ha componentes de outros resultados abrangentes.

A DIRETORIA

Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS REVISOES LIMITADAS

4. Revisamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo esta sendo efetuada
de forma voluntaria pela Companhia e como informagao suplementar as praticas contabeis adotadas no Brasil que ndo requer a apresentacao da DVA. Essa
demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que essa demonstracao nao esteja apresentada de forma condizente com as demonstragdes contdbeis referidas no

primeiro parégrafo, tomadas em conjunto.

-
pwec

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sé&o Paulo, 28 de janeiro de 2011

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

Uma hora ele é governador, outra é candidato. Quando tira o paleté, é candidato, mas a caneta vai com ele.

Senador Itamar Franco (PPS-MG)

Kassab val anunciar novo
partido na segunda-feira

O lugar escolhido foi a Assembleia Legislativa de S&o Paulo. S n&o se sabe quantos vao seguir o prefeito

Sergio Kapustan

rticulado pelo pre-
feito Gilberto Kas-
sab (DEM), o Parti-
do da Democracia
Brasileira (PDB) sera lancado
na segunda-feira, em ato poli-
tico previsto para a Assem-
bleia Legislativa de Sao Paulo
que devera reunir liderancgas
nacionais e estaduais. "Fui
convidado para comparecer
aomeiodia", confirmouontem
o deputado federal Guilherme
Campos (DEM-SP) ao Didrio
do Comércio."EoDiaDdono-
vopartidono cendrio politico",
refor¢ou um aliado do primei-
ro escaldo de Kassab.
Antes da reunido de funda-
¢do, o prefeito devera manter
encontros politicos. Um deles

écom o vice governador da Ba-
hia, Otto Alencar (PP). Esta
programado também um jan-
tar com vereadores dabase go-
vernista na casa do secretario
de Relag¢des Governamentais

A iniciativa de Kassab nao
significa o rompimento ime-
diato com o DEM. Para que se-
jaregistradono Tribunal Supe-
rior Eleitoral (TSE), a legenda
devera cumprir uma série de

da Prefeitura, exigéncias.
Antonio Carlos Entre elas, o
Rizeque Malufe. requerimento
Dos oito verea- O Partido da subscrito pe-
doresdo DEM, a . los seus fun-
tendéncia é que Democracia dadores, em
quatro sigam o Brasileira, ndmero nun-
prefeito. Duran- oPDB, ¢, ca inferior a
te.o ato havera a naverdade, 101, equeo
}elttlra do mani- o Partido dlo_ tm i i 21 1 11 0

esto — resumo . eleitoral deles
doprograma-—,a da Boquinha. represente,

coleta de assina-
turas e o registro
em ata da reunido. Segundo
aliados do prefeito, a futura fu-
sdo com o PSB, por enquanto,
esta fora de cogitacdo.

ONIx LORENZONI

no minimo,
nove estados.
Numa segunda fase sera ne-
cessario o registro definitivo
no TSE. Especula-se que o no-
me do partido pode mudar.

Conversa partidaria— Kas-
sab evitou ontem polemizar
com antigos aliados do DEM,
como os deputados Ronaldo
Caiado (GO) e Onix Lorenzoni
(RS), que criticaram a criagao
danovalegenda.Odemocrata
gatichochamouoPDBde "Par-
tido da Boquinha", por uma
suposta aproximagao com o
governo Dilma Rousseff. "Ob-
jetivo principal deles € fazer o
melhor para o Pais e que pos-
sam ser muito felizes", respon-
deu o prefeito. No final da tar-
de, ele soube que uma daslide-
rancas histéricas do DEM, Jor-
ge Bornhausen, resolveu ficar.

Pontofinal: o
prefeito Gilberto
Kassab vaitrocaro
Democratas e lancar
oficialmente o PDB

Senado aprovafimda
reeleicao e mandato de 5 anos

Novaregra sé valeria para os eleitos a partir de 2014. Quem ja esté no cargo, poderia tentar permanecer nele

comissdo especial da

reforma politica no

Senado aprovou on-
tem o fim da reeleicao e um
mandato de cinco anos para
presidente da Reptblica, go-
vernadores e prefeitos. Anova
regra valeria para os eleitos a
partir de 2014, ou seja, quem
esta no cargo atualmente po-
deria tentar a reeleicao ainda
uma vez. Neste caso, na hipo-
tese de reeleicdo da presidente
Andre Dusek/AE

Dilma Rousseff, ela seria favo-
recidacomum mandatodeno-
ve anos, ja que o segundo teria
a duragao de cinco anos.

O presidente da comissao,
Francisco Dornelles (PP-R]), e
o senador Aloysio Nunes Fer-
reira (PSDB-SP), foram os tini-
cosaapoiaromodeloatual,em
que os governantes se elegem
para exercer um mandato de
quatro anos, com direito a ree-
leicao. O ex-governador de

Santa Catarina, Luiz Henrique
(PMDB), defendeu o fim dare-
eleicaoou, mantidooinstituto,
que o governante seja obriga-
do a se desincompatibilizar do
cargo para a nova disputa.

O senador Aécio Neves
(PSDB-MG) e o lider do PT,
Humberto Costa (PE), aprova-
ram o fim da reelei¢do, com
mandato de cinco anos, embo-
ra seus partidos tenham sido
0s unicos a se beneficiar com

.

Aécio (com Collor): "Temo uma grande disperséo dos votos e uma distor¢éo do resultado eleitoral”

esse modelo. "O PT sempre foi
contra a reelei¢do, mas nao po-
derfamos ignorar as regras do
jogo", justificou o petista.

Uma das principais vozes
pelo fim da reeleigao, o sena-
dor Itamar Franco (PPS-MG)
afirmou que existe uma linha
invisivelentreogovernanteeo
candidato que nem o Tribunal
Superior Eleitoral consegue
distinguir. "Uma hora ele é go-
vernador, outra hora é candi-
dato. Quando tira o paleto, ele
é candidato, mas a caneta vai
com ele", argumentou.

Na mesma reuniao, a maio-
ria do colegiado defendeu a
manutencao do voto obrigato-
rio. Aécio admitiu que o voto
facultativo seria "mais palata-
vel a opinido publica", mas
chamou a atengao para o risco
de se ter "governantes eleitos
por uma minoria pouco ex-
pressiva". Segundo ele, num
momentodemaiorconfrontoe
crise politica, isso poderia ge-
rar instabilidade. "Temo que
surjam setores desestimula-
dos, gerando uma dispersdo
dos votos e uma distorgao do
resultado eleitoral", concluiu.

Na proxima reunido, os se-
nadores vao analisar as pro-
postas de implantacdo do voto
distrital e do voto majoritario
para deputados federais, esta-
duais e vereadores. (AE)

Werther Santana-14.03.2011

Aliados de Alckmin

duvidam de chapa
unica em sucessao

O saliados do
governador de Sao
Paulo, Geraldo Alckmin, ja
reconhecem ser grande a
possibilidade de haver mais
de um candidato paraa
sucessao do comando
municipal do PSDB em Sao
Paulo. Um acordo em torno
de um nome de consenso,
que vinha sendo costurado
por interlocutores do
governador, tem se
apresentado, na avaliagcao
de tucanos, como uma
alternativa "cada vez mais
remota". A bancada do
PSDB na Camara
Municipal tem insistido na
candidatura de um
vereador para o posto, o
que frustra os planos do
Palacio dos Bandeirantes,
que trabalha para a
indicacao do secretario
estadual de Gestéao
Publica, Julio Semeghini. O
ultimo esforco para o
lancamento de uma chapa
Unica seria feito ontem a
noite, em reunido da
Executiva Municipal do
PSDB em Sao Paulo. O
encontro ocorre a quatro
dias do prazo para registro
das chapas. A convencao
municipal do PSDB esta

marcada para o dia 10 de
abril. O governador vinha
pedindo a aliados que
encontrassem uma solucéo
para o impasse, com o
intuito de ndo criar atritos
com a bancada do PSDB. A
esperanca era evitar que
um embate neste momento
respingasse nas eleicoes
municipais do ano que vem,
criando uma nova cisao na
sigla. Em 2008, 11 dos 12
vereadores da bancada do
PSDB declararam apoio a
reeleicao do atual prefeito
Gilberto Kassab (DEM), em
oposicao a candidatura da
legenda, capitaneada na
época por Alckmin. Durante
as negociacgdes, de acordo
com tucanos, foram
oferecidos ao vereadores
postos de destaque no
novo comando da sigla, em
troca do apoio a
Semeghini. A bancada do
PSDB insiste, contudo, na
vaga de um candidato. Os
vereadores querem dar as
cartas na disputa de 2012,
inclusive na escolha do
candidato a prefeito da
sigla. O deputado estadual
Carlos Bezerra Jr., ex-
vereador, é o favorito da
bancada. (AE)



